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RECORDATI: RISULTATI POSITIVI NEL PRIMO SEMESTRE DEL 2010,
UTILE OPERATIVO EUTILE NETTO IN CRESCITA.

e Ricavi netti consolidati € 376,3 milioni, - 0,8%.

o Vendite farmaceutiche € 363,4 milioni, - 0,5%.

o Utile operativo € 83,8 milioni, + 1,6%.

e Utile netto € 59,2 milioni, + 2,5%.

o Posizione finanziaria netta*: debito di € 21,0 milioni.

o Urorec®/Silodyx™ (silodosina) approvato dall’European Medicines Agency (E.M.A.) in
Europa.

«  Carbaglu® (acido carglumico) approvato dall’FDA in U.S.A..

» Accordo con Leespharm per la vendita di lercanidipina in Cina. Accordo con Esteve per la
vendita di pitavastatina in Spagna. Accordo con Zambon per la vendita di silodosina in
Francia.

e Acquisizione di ArtMed International S.r.l. in Romania.

«  Eventi successivi: nel mese di luglio si & conclusa positivamente la Procedura Decentrata per
I’approvazione di pitavastatina (Livazo®, Alipza® e altri marchi) in Europa.

Milano, 28 luglio 2010 — 1l Consiglio di Amministrazione della Recordati S.p.A. ha approvato la
Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2010, redatta ai sensi dall’art. 154-ter del D.Lgs.
58/1998 e successive modifiche, nonché del Regolamento Emittenti emanato dalla Consob. La
relazione e stata predisposta secondo quanto richiesto dallo IAS 34, principio contabile
internazionale concernente I’informativa finanziaria infrannuale, e redatta utilizzando i principi di
valutazione, misurazione ed esposizione stabiliti dagli 1AS/IFRS. La relazione finanziaria al 30
giugno 2010 é depositata presso la sede sociale e Borsa Italiana S.p.A. ed e disponibile sul sito
internet: http://www.recordati.it/rec_it/investors/reports/.

Principali risultati consolidati

o | ricavi consolidati, pari a € 376,3 milioni, sono in leggera diminuzione (-0,8%) rispetto allo
stesso periodo dell’anno precedente. In particolare, le vendite farmaceutiche ammontano a €
363,4 milioni, in diminuzione dello 0,5%. La scadenza del brevetto di prodotto a protezione del
principio attivo lercanidipina nei principali paesi europei nel mese di gennaio ha comportato
una riduzione delle vendite del farmaco del 25,1%, quasi integralmente compensata dal buon
andamento delle vendite degli altri farmaci e dai proventi per ’attivita di licenza dei nostri
prodotti a livello internazionale. Le vendite della chimica farmaceutica, pari a € 12,9 milioni,
sono in contrazione del 9,1%.

o L’utile operativo ¢ pari a € 83,8 milioni, in incremento dell’1,6% rispetto allo stesso periodo
dell’anno precedente grazie principalmente alla riduzione delle spese di vendita, generali e
amministrative. La sua incidenza sui ricavi é del 22,3%.

o L’utile netto, pari a € 59,2 milioni (+2,5%), cresce in misura superiore alla redditivita
operativa per la minore incidenza degli oneri finanziari.

e La posizione finanziaria netta* al 30 giugno 2010 evidenzia un debito netto di € 21,0 milioni,
in incremento di € 1,2 milioni rispetto al 31 dicembre 2009. Nel periodo sono stati pagati
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dividendi per € 54,4 milioni. Il patrimonio netto si ¢ ulteriormente incrementato ed ¢ pari a €
523,3 milioni.

* Investimenti finanziari a breve termine e disponibilita liquide, al netto dei debiti verso banche e dei finanziamenti a
medio/lungo termine, inclusa la valutazione al fair value degli strumenti derivati di copertura (fair value hedge).

Iniziative per lo sviluppo

A fine gennaio la Commissione Europea ha rilasciato 1’autorizzazione all’immissione in commercio
delle specialitd farmaceutiche Urorec® e Silodyx™ (silodosina), per il trattamento dei sintomi
dell’iperplasia prostatica benigna e, nel mese di giugno, anche la Federazione Russa ha autorizzato
la commercializzazione di prodotti a base di silodosina. Nel mese di aprile & stato concluso un
accordo di licenza con Zambon France, filiale francese del gruppo farmaceutico italiano Zambon,
per la concessione dei diritti di commercializzazione di silodosina in Francia. Zambon lancera il
prodotto con il marchio Silodyx™ in co-marketing con Bouchara Recordati che lo
commercializzera con il nome Urorec®. Nel mese di giugno silodosina, con il marchio Urorec®, &
stato introdotto nel mercato tedesco. Negli altri mercati europei si prevede di iniziare la
commercializzazione del prodotto nel corso dei prossimi mesi, in seguito al completamento delle
procedure di ottenimento del prezzo e del rimborso nei singoli paesi europei.

Sempre nel mese di gennaio ¢ stato concluso un accordo con Novartis per I’acquisizione in Grecia e
in altri paesi europei di Lopresor® (metoprololo), un noto farmaco beta bloccante selettivo indicato
nel trattamento di varie affezioni cardiovascolari, in particolare ipertensione e angina pectoris.
Recordati ha acquisito le registrazioni e il know-how relativo al prodotto, compreso il diritto di
fabbricarlo, nonché una licenza illimitata non onerosa sul marchio Lopresor®. Nel 2009 le vendite
di Lopresor® (metoprololo) nei paesi coperti dall’accordo sono state complessivamente di circa € 4
milioni, la maggior parte delle quali realizzate in Grecia.

Nel mese di marzo ¢ stata ottenuta 1’approvazione, da parte della Food and Drug Administration
(FDA) negli Stati Uniti d’America, della domanda di autorizzazione all’immissione in commercio
(NDA), presentata da Orphan Europe, per I’utilizzo di Carbaglu® (acido carglumico) nel
trattamento dell’iperammonemia acuta dovuta al deficit dell’enzima epatico N-acetilglutammato

sintasi (deficit di NAGS) e nella terapia di mantenimento dell’iperammonemia cronica dovuta al
deficit di NAGS.

Sempre nel mese di marzo ¢ stato siglato con Lee’s Pharmaceutical Holdings Ltd un accordo di
licenza per la commercializzazione nella Repubblica Popolare Cinese di Zanidip® (lercanidipina).

Nel mese di aprile é stato concluso un accordo di licenza con Esteve, primaria societa farmaceutica
spagnola, per la commercializzazione in Spagna di pitavastatina, una “statina” innovativa per il
trattamento delle ipercolesterolemie. Esteve lancera il prodotto in co-marketing con Recordati
Espafa, filiale iberica del gruppo. La pitavastatina e stata concessa in licenza a Recordati dai
laboratori giapponesi Kowa per il mercato europeo. Nel mese di luglio si € conclusa positivamente
la Procedura Decentrata per I’approvazione di pitavastatina (Livazo®, Alipza® e altri marchi) in
Europa.

Nel mese di giugno Recordati ha acquisito ArtMed International, societa specializzata nella
promozione di prodotti farmaceutici in Romania con sede a Bucarest. Sono inoltre stati acquisiti i
diritti sui prodotti attualmente promossi in Romania da ArtMed. Il prezzo corrisposto ¢ di € 1,2
milioni, oltre a un earn-out calcolato sull’utile lordo dei 5 prodotti che la societa ha in licenza.
ArtMed ha 24 dipendenti dedicati all’attivita di marketing e all’informazione medico scientifica
presso la classe medica e i farmacisti. | farmaci attualmente presentati sono indicati
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prevalentemente per patologie legate ai deficit di sostanze nutrizionali oltre al Revada® (diosmina)
utilizzato nell’insufficienza veno-linfatica e in altre indicazioni.

Eventi successivi ed evoluzione prevedibile della gestione

Nel mese di luglio si ¢ conclusa positivamente la Procedura Decentrata per 1’approvazione di
pitavastatina (Livazo®, Alipza® ed altri marchi) in Europa come comunicato dal Reference Member
State (MHRA, Medicines and Healthcare products Regulatory Agency, UK), in seguito all’accordo
di tutti gli Stati Membri coinvolti (Concerned Member States, CMS). Pitavastatina, compresse da
1mg, 2mg e 4mg, e indicata per la riduzione dei livelli elevati di colesterolo totale (TC) e
colesterolo LDL (LDL-C) in pazienti adulti con ipercolesterolemia primaria e dislipidemia
combinata (mista), quando la risposta alla dieta e ad altre misure non farmacologiche é inadeguata.

L’attivita del gruppo ¢ continuata secondo le aspettative nel mese di luglio e per ’intero anno 2010
si prevede di realizzare ricavi superiori a € 700 milioni, un utile operativo superiore a € 140 milioni
e un utile netto superiore a € 95 milioni.

Conference call

Recordati organizzera una conference call oggi 28 luglio alle ore 16.00. Il conference ID &
89131263 e i numeri per poter accedere sono i seguenti:

Italia +39 02 36005955
UK +44 (0) 1452587427
USA 18665516755
Francia +33 (0) 170751217

Germania +49 (0) 6922227071

Le diapositive alle quali si fara riferimento durante la conference call saranno disponibili nel sito
www.recordati.it alla voce “Investors”, sezione “Presentazioni’:
http://www.recordati.it/rec_it/investors/presentations/

Gli interessati sono pregati di chiamare 10 minuti prima dell’inizio indicando la conference ID
89131263. Per accedere a I’assistenza da parte di un operatore digitare *0 oppure chiamare il +44
1452569034. La registrazione della conference call sara disponibile nel sito www.recordati.it.

Recordati (Reuters RECI.MI, Bloomberg REC IM), fondata nel 1926, & un gruppo farmaceutico europeo, quotato alla
Borsa Italiana (ISIN IT 0003828271), con oltre 2.800 dipendenti, che si dedica alla ricerca, allo sviluppo, alla
produzione e alla commercializzazione di prodotti farmaceutici. Ha sede a Milano, attivita operative nei principali
paesi europei ed una presenza crescente nei nuovi mercati del centro ed est Europa. Una rete europea di circa 1.400
informatori scientifici del farmaco promuove un’ampia gamma di farmaci innovativi, sia originali che su licenza,
appartenenti a diverse aree terapeutiche compresa un’attivita specializzata nelle malattie rare. Recordati si propone
come partner di riferimento per l’acquisizione di nuove licenze per il mercato europeo per quelle aziende che non
dispongono di reti commerciali in Europa. Recordati & impegnata nella ricerca e sviluppo di farmaci innovativi per
I’area cardiovascolare e genito-urinaria, ed anche di terapie per malattie rare. | ricavi consolidati nel 2009 sono stati
pari a € 47,5 milioni, [ utile operativo é stato pari a € 162,2 milioni e Iutile netto é stato pari a € 110,6 milioni.

Per ulteriori informazioni:

Sito Recordati: www.recordati.it
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Relazioni con gli investitori Relazioni con i giornalisti

Marianne Tatschke Claudio Rossetti (Echo Comunicazione d’Impresa)
(39)0248787393 (39)0262694736

e-mail: inver@recordati.it e-mail: crossetti@echocom.it

Questa comunicazione contiene valutazioni e ipotesi su fatti futuri (“forward-looking statements™ nel significato di cui
all’U.S. Private Securities Litigation Reform Act del 1995) che riflettono la migliore stima in base a quanto attualmente
noto. Tali valutazioni e ipotesi, tuttavia, dipendono anche da numerosi fattori esterni, fuori dal controllo della societa,
e da avvenimenti incerti, che sono soggetti a numerosi rischi. | risultati futuri potrebbero differire anche sensibilmente
da quanto espresso o deducibile da questa comunicazione. Le citazioni e descrizioni di “specialita etiche Recordati”,
soggette a prescrizione medica, vengono date solo per informare gli azionisti sull’attivita della Societa e non hanno
alcun intendimento né di promuovere né di consigliare I'uso delle specialita stesse.
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GRUPPO RECORDATI
Sintesi dei risultati consolidati,
secondo principi contabili internazionalmente riconosciuti (1.A.S./I.F.R.S.)

(in migliaia di €)
CONTO ECONOMICO Primo semestre | Primo semestre Var. %
2010 2009

RICAVI NETTI 376.263 379.301 0,8)
Costo del venduto (121.390) (121.257) 0,1

UTILE LORDO 254.873 258.044 (1,2)
Spese di vendita (113.817) (115.327) 1,3
Spese di ricerca e sviluppo (32.867) (33.682) (2,4)
Spese generali e amministrative (21.326) (22.439) (5,0
Altri (oneri)/proventi netti (3.033) (4.096) (26,0)

UTILE OPERATIVO 83.830 82.500 1,6
(Oneri)/Proventi finanziari netti (1.383) (2.760) (49,9)

UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 82.447 79.740 3,4
Imposte (23.239) (21.999) 5,6

UTILE NETTO DI GRUPPO 59.208 57.741 2,5

Attribuibile a:

Gruppo 59.206 57.739 2,5

Azionisti Terzi 2 2 0,0

UTILE NETTO PER AZIONE Primo semestre | Primo semestre Var. %

2010 2009
Base € 0,299 € 0,293 2,0
Diluito € 0,285 € 0,283 0,7

L’utile netto per azione base ¢ calcolato sul numero medio di azioni in circolazione nei rispettivi periodi, pari a n.
197.818.982 per il 2010 e n. 197.089.168 per il 2009. Tali valori sono calcolati deducendo le azioni proprie in
portafoglio, la cui media € pari an. 11.306.174 per il 2010 e a n. 11.472.355 per il 2009.

L’utile netto per azione diluito ¢ calcolato tenendo conto delle opzioni assegnate ai dipendenti.

COMPOSIZIONE RICAVI NETTI Primo semestre | Primo semestre Var. %
2010 2009
Farmaceutico 363.380 365.126 (0,5)
Chimica farmaceutica 12.883 14.175 (9,2)
TOTALE 376.263 379.301 0,8)
- di cui Internazionali 268.905 269.126 (0,1)

In corso di verifica da parte della societa di revisione.
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GRUPPO RECORDATI
Sintesi dei risultati consolidati,
secondo principi contabili internazionalmente riconosciuti (1.A.S./I.F.R.S.)

(in migliaia di €)
CONTO ECONOMICO 2° trimestre 2° trimestre Var. %
2010 2009
RICAVI NETTI 190.407 195.614 2,7)
Costo del venduto (61.691) (61.099) 1,0
UTILE LORDO 128.716 134515 (4,3)
Spese di vendita (58.494) (60.470) (3,3
Spese di ricerca e sviluppo (16.439) (18.382) (10,6)
Spese generali e amministrative (10.893) (11.521) (5,5)
Altri (oneri)/proventi netti (2.135) (2.277) (6,2)
UTILE OPERATIVO 40.755 41.865 2,7)
(Oneri)/Proventi finanziari netti (603) (1.309) (53,9)
UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 40.152 40.556 (1,0)
Imposte (10.918) (10.434) 4,6
UTILE NETTO DI GRUPPO 29.234 30.122 (2,9)
Attribuibile a:
Gruppo 29.232 30.121 (3,0)
Azionisti Terzi 2 1 100,0
COMPOSIZIONE RICAVI NETTI 2° trimestre 2° trimestre Var. %
2010 2009
Farmaceutico 183.753 188.322 (2,4)
Chimica farmaceutica 6.654 7.292 (8,7)
TOTALE 190.407 195.614 2,7)
- di cui Internazionali 139.486 140.961 (1,0

In corso di verifica da parte della societa di revisione.
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GRUPPO RECORDATI
Sintesi dei risultati consolidati,

secondo principi contabili internazionalmente riconosciuti (1.A.S./I.F.R.S.)

(in migliaia di €)
ATTIVITA’ 30.06.2010 31.12.2009
Immobilizzazioni materiali 53.468 55.381
Attivita immateriali 112.323 96.512
Avviamento 308.742 303.653
Altre partecipazioni e titoli 3.724 3.716
Crediti 3.884 3.804
Attivita fiscali differite 20.106 21.793
TOTALE ATTIVITA’ NON CORRENTI 502.247 484.859
Rimanenze di magazzino 88.228 86.627
Crediti commerciali 132.602 132.621
Altri crediti 22.291 22.990
Altre attivita correnti 5.642 2.607
Strumenti derivati valutati al fair value (fair value hedge) 5.762 0
Investimenti finanziari a breve termine e disponibilita liquide 66.263 93.775
TOTALE ATTIVITA’ CORRENTI 320.788 338.620
TOTALE ATTIVITA’ 823.035 823.479
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ 30.06.2010 31.12.2009
Capitale sociale 26.141 26.141
Riserva sovrapprezzo azioni 83.719 83.719
Azioni proprie (55.129) (59.103)
Riserva per strumenti derivati valutati al fair value (5.406) (4.040)
Differenza da conversione dei bilanci in valuta estera 813 (6.178)
Altre riserve 25.549 25.025
Utili indivisi 388.400 332.836
Utile del periodo 59.206 110.560
PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO 523.293 508.960
Patrimonio netto di terzi 21 19
PATRIMONIO NETTO 523.314 508.979
Finanziamenti 87.579 79.990
Fondo trattamento di fine rapporto e altri benefici 19.408 19.895
Passivita per imposte differite 5.508 5.661
Altri debiti 5.713 6.179
TOTALE PASSIVITA’ NON CORRENTI 118.208 111.725
Debiti commerciali 89.540 81.751
Altri debiti 51.081 48.406
Debiti tributari 8.240 12.555
Altre passivita correnti 632 517
Fondi per rischi e oneri 21.187 21.978
Strumenti derivati valutati al fair value (cash flow hedge) 5.406 4.040
Strumenti derivati valutati al fair value (fair value hedge) 0 2.257
Quote correnti di finanziamenti a medio/lungo termine 1.298 2419
Debiti verso banche e altri 4.129 28.852
TOTALE PASSIVITA’ CORRENTI 181.513 202.775
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ 823.035 823.479

In corso di verifica da parte della societa di revisione.
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DICHIARAZIONE DEL DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI
DOCUMENTI CONTABILI SOCIETARI

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari Fritz Squindo dichiara, ai sensi
del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza, che 1’informativa contabile contenuta
nel presente comunicato, corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.



