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RECORDATI: CRESCITA DEI RICAVI E DELL’UTILE NEI PRIMI NOVE
MESI 2008

e Ricavi netti consolidati € 508,2 milioni, + 9,0%.

o Vendite farmaceutiche € 485,0 milioni, + 10,1%.

e Vendite internazionali € 352,5 milioni (69,4% delle vendite totali), + 12,5%

e Utile operativo € 111,3 milioni, + 10,3%.

o Utile netto € 76,6 milioni, + 19,6%.

e Posizione finanziaria netta*®: debito di € 43,5 milioni.

o Acquisite FIC e FIC Médical attive in Russia ed altri paesi della C.S.1..

e Completata la procedura di mutuo riconoscimento per la registrazione in UE del nuovo
prodotto antiipertensivo costituito da lercanidipina ed enalapril.

e Cedute attivita industriali di Jaba Recordati in Portogallo.

o Eventi successivi: firmato accordo europeo per pitavastatina, nuovo farmaco anti-colesterolo.
Firmato accordo per I’acquisizione di Yeni llag in Turchia.

e Annuncio presentazione piano industriale 2009-2011 il 18 dicembre 2008.

Milano, 29 ottobre 2008 — 11 Consiglio di Amministrazione della Recordati S.p.A. ha approvato la
Relazione finanziaria trimestrale al 30 settembre 2008, quale Resoconto intermedio di gestione
previsto dall’art. 154 ter del D.Lgs. 58/1998, predisposta in conformitd ai principi contabili
internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita europea ai sensi del regolamento (CE) n.
1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19 luglio 2002, e in particolare al principio
IAS 34 — Bilanci intermedi.

Principali risultati consolidati

e I ricavi consolidati, pari a € 508,2 milioni, sono in incremento del 9,0% rispetto allo stesso
periodo dell’anno precedente. Le vendite farmaceutiche sono pari a € 485,0 milioni, in
incremento del 10,1%, e comprendono quelle delle nuove societa acquisite appartenenti al
gruppo Orphan Europe. La crescita ¢ determinata dalle vendite internazionali (+ 16,5%) mentre
le vendite in Italia segnano una flessione del 2,0% per I’effetto prezzo. Le vendite della
chimica farmaceutica, pari a € 23,2 milioni, sono in contrazione del 10,8%.

e L’utile operativo ¢ pari a € 111,3 milioni, in incremento del 10,3% rispetto allo stesso periodo
dell’anno precedente, con un’incidenza sui ricavi del 21,9%. L’utile lordo, per effetto del
favorevole mix di prodotti, ha raggiunto un’incidenza sulle vendite del 68,2%.

e L’utile netto, pari a € 76,6 milioni, cresce del 19,6%, in misura superiore alla redditivita
operativa, per la minore incidenza degli oneri fiscali.

e La posizione finanziaria netta* al 30 settembre 2008 evidenzia un debito netto di € 43,5
milioni, in riduzione di € 53,6 milioni rispetto al 31 dicembre 2007. Il patrimonio netto si ¢
ulteriormente incrementato ed ¢ pari a € 426,2 milioni.

* Investimenti finanziari a breve termine e disponibilita liquide, al netto dei debiti verso banche e dei finanziamenti
a medio/lungo termine, inclusa la valutazione al fair value degli strumenti derivati di copertura (fair value hedge).
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Iniziative per lo sviluppo

e Nel mese di gennaio ¢ stato firmato un contratto di licenza esclusiva con una filiale della
societa farmaceutica statunitense Watson Pharmaceuticals Inc. per la commercializzazione in
29 paesi europei di Kentera®, sistema transdermico a base di ossibutinina. Kentera®, indicato
per il trattamento dei sintomi delle patologie del basso tratto urinario, quali la frequenza e
sensazione di urgenza, anche in presenza di incontinenza, si applica soltanto due volte alla
settimana. Il prodotto ¢ gia sul mercato in alcuni paesi europei. Quest’acquisizione ci permette
di rafforzare la nostra presenza nell’area terapeutica dell’urologia dove abbiamo in sviluppo la
silodosina, un nuovo farmaco indicato per il trattamento dell’iperplasia prostatica benigna per
il quale prevediamo di depositare la domanda di registrazione entro la fine del corrente anno.

e A febbraio ¢ stato firmato un accordo di licenza semiesclusiva con Menarini, primo gruppo
farmaceutico italiano, per la commercializzazione di frovatriptan, farmaco appartenente alla
classe dei triptani indicato per il trattamento acuto di emicrania con o senza aura, in Francia e
Grecia. Frovatriptan ¢ un nuovo agonista selettivo dei recettori della serotonina SHT;p/p.
Caratteristica peculiare del frovatriptan ¢ la lunga emivita (circa 26 ore), che assicura un effetto
clinico di lunga durata e una riduzione dell’incidenza di recidive. Il prodotto ¢ gia approvato
nei mercati oggetto della licenza ed ¢ in commercio da parte di Menarini con un altro marchio.
Recordati ha lanciato il proprio marchio in Francia a settembre, mentre il lancio in Grecia ¢
previsto all’inizio del 2009.

e A marzo sono state acquisite le societa francesi FIC e FIC Médical che si occupano della
registrazione e della promozione di prodotti farmaceutici per conto di societa terze in Russia ed
in altri paesi della Comunita degli Stati Indipendenti (C.S.I.). FIC M¢dical, che ha sede a
Parigi, ¢ attualmente presente in Russia, Ucraina, Kazakistan, Bielorussia, Azerbaigian,
Georgia e Armenia. Per svolgere la propria attivita la societa si avvale della collaborazione di
circa 200 persone di cui 150 informatori medico scientifici. Il prezzo dell’acquisizione ¢ di €
12 milioni, dei quali € 9 milioni corrisposti alla firma dell’accordo ed € 3 milioni dovuti
nell’arco dei prossimi tre anni al verificarsi di alcune condizioni. L’organizzazione FIC
Médical sara la base sulla quale Recordati sviluppera la propria attivita in questi mercati in
forte sviluppo anche attraverso 1’arricchimento del portafoglio prodotti con i suoi nuovi
farmaci originali.

e Sempre a marzo ¢ stata completata la procedura di mutuo riconoscimento per la registrazione
in tutti 1 paesi dell’Unione Europea, oltre a Norvegia e Islanda, della nuova specialita
farmaceutica basata su un’associazione fissa di lercanidipina ed enalapril. La Germania ha
agito da Reference Member State e 1 28 Concerned Member States hanno accettato di
riconoscere ’approvazione gia rilasciata nel 2006 dalla agenzia del farmaco tedesca (BfArM)
al nuovo farmaco, nei due dosaggi da 10mg di lercanidipina/10mg di enalapril e da 10mg di
lercanidipina/20 mg di enalapril. Il prodotto ¢ gia commercializzato in Germania dal 2007 con
vendite in continua crescita. A partire dall’inizio 2009 comincera progressivamente la
commercializzazione del prodotto in tutti questi paesi nei quali lercanidipina ha gia ottenuto un
significativo riconoscimento da parte della classe medica. Nel mese di maggio ¢ iniziata la sua
commercializzazione in Australia da parte del licenziatario Solvay Biosciences con il marchio
Zan-Extra™. Questo prodotto, creato per rispondere alle moderne linee guida per il trattamento
dell’ipertensione, rappresenta per il Gruppo un’importante opportunita per il continuo sviluppo
di lercanidipina, anche alla luce della scadenza del brevetto della nostra molecola nei principali
paesi europei a inizio 2010.
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e Nel mese di giugno il ramo d’azienda di Jaba Recordati dedicato alla produzione farmaceutica,
anche per conto terzi, nel sito produttivo di Sintra in Portogallo ¢ stato scisso nella neo
costituita societa Atlantic Pharma S.A.. Le attivita trasferite comprendono il sito industriale, gli
impianti, 120 dipendenti impiegati nelle funzioni produttive oltre il capitale circolante relativo
all’attivita industriale. I1 90% della nuova societa ¢ stato quindi ceduto a Tecnimede, gruppo
farmaceutico portoghese, per un prezzo di € 25,1 milioni, che ha comportato la realizzazione di
una plusvalenza di € 8,3 milioni.

Eventi successivi ed evoluzione prevedibile della gestione

Nel mese di ottobre Recordati ha siglato un nuovo accordo con la societa farmaceutica giapponese
Kowa per la commercializzazione di pitavastatina in Francia, Spagna, Portogallo, Grecia, Irlanda,
Cipro, Turchia, Russia e 1 paesi della C.S.I., oltre che in Italia. La pitavastatina ¢ una “statina”
innovativa per il trattamento delle ipercolesterolemie. La domanda per [’autorizzazione
all’immissione in commercio del farmaco ¢ stata presentata dalla Kowa a fine agosto 2008 nei 7
paesi dell’UE oggetto dell’accordo, con procedura decentralizzata. Sara prerogativa di Recordati
presentare domanda nei paesi restanti. Il lancio del prodotto da parte di Recordati nei vari territori
dell’accordo ¢ previsto a partire della seconda meta del 2010.

Nel mese di ottobre Recordati ha anche siglato un accordo per 1’acquisizione di Yeni Ilag, societa
farmaceutica turca con sede ad Istanbul. Il prezzo che sara corrisposto ¢ di € 48 milioni, e sara
finanziato interamente con la liquidita disponibile. Il “closing” della transazione, previsto entro la
fine del 2008, ¢ subordinato ad alcune condizioni, tra le quali il via libera delle autorita anti-trust.

L’attivita del Gruppo ¢ continuata in linea con le aspettative nel corso del mese di ottobre. Per tutto
il quarto trimestre 2008 si prevede un positivo andamento, che ci consente di confermare gli
obiettivi sia di fatturato che di utile operativo in crescita del 10% per I’intero esercizio, e di utile
netto di circa € 100 milioni.

Attribuzione di stock options

Il Consiglio di Amministrazione ha inoltre deliberato 1’assegnazione di n. 3.875.000 opzioni, a
valere sul “piano di stock options 2006-2009” approvato dall’Assemblea del 6 aprile 2006, a 95
dirigenti del Gruppo (cfr. tabella allegata). L’esercizio delle opzioni ¢ subordinato al
raggiungimento di obiettivi riferiti all’utile netto consolidato di Gruppo. Il Prezzo di esercizio ¢ pari
alla media aritmetica dei prezzi di borsa nel periodo ricompreso tra la data di assegnazione e lo
stesso giorno del mese solare precedente. Le caratteristiche dell’assegnazione sono quelle gia
descritte nel documento informativo del 17 settembre 2007 disponibile sul sito
http://www.recordati.it/rec_it/investors/releases/2007/2007-09-17/.

Commenti sulla gestione

“Nel corso dell’anno sono state intraprese importanti iniziative per lo sviluppo del nostro gruppo”,
ha affermato Giovanni Recordati, Presidente ¢ Amministratore Delegato. “Con 1’acquisizione di
FIC e adesso di Yeni Ilag, ci siamo assicurati una presenza in due mercati farmaceutici, quelli russo
e turco, in forte crescita. Con I’approvazione del nostro nuovo prodotto antiipertensivo e 1’accordo
di licenza per pitavastatina firmato con Kowa, abbiamo arricchito il nostro portafoglio prodotti. Le
operazioni che sono state concluse quest’anno, che si aggiungono all’acquisizione di Orphan
Europe realizzata nel 2007, e le ulteriori iniziative che abbiamo in corso e che confidiamo di portare
a compimento prossimamente, ci rendono fiduciosi circa il nostro sviluppo futuro. In proposito,
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presenteremo alla comunita finanziaria, il 18 dicembre, il nostro piano industriale 2009-2011, con il
quale illustreremo lo sviluppo delle nostre attivita e la strategia di mantenimento della nostra
redditivita negli anni futuri.”

Conference call

Recordati organizzera una conference call oggi 29 ottobre alle ore 16.00. Il conference ID ¢
68407080 e 1 numeri per poter accedere sono i seguenti:

Italia +39 02 36005955

UK +44 (0) 1452 587 427

USA 18665516755 (numero verde)
Francia +33(0) 170751217

Germania +49 (0) 6922227071

Le diapositive alle quali si fara riferimento durante la conference call saranno disponibili nel sito
www.recordati.it alla voce “Investors”, sezione “Presentazioni”.

Gli interessati sono pregati di chiamare 10 minuti prima dell’inizio indicando la conference ID
68407080. Per accedere a I’assistenza da parte di un operatore digitare *0 oppure chiamare il +44
1452 553 456. La registrazione della conference call sara disponibile nel sito www.recordati.it.

Recordati (Reuters RECI.MI, Bloomberg REC IM), fondata nel 1926, ¢ un gruppo farmaceutico europeo, quotato alla
Borsa Italiana (ISIN IT 0003828271), che si dedica alla ricerca, allo sviluppo, alla produzione e alla
commercializzazione di prodotti farmaceutici, con sede a Milano, attivita operative nei principali paesi europei, ed ha
oltre 2.400 dipendenti. Una rete europea di oltre 1.300 informatori scientifici del farmaco promuove un’ampia gamma
di farmaci innovativi, sia originali che su licenza, appartenenti a diverse aree terapeutiche compresa un’attivita
specializzata nelle malattie rare. Recordati si propone come partner di riferimento per I’acquisizione di nuove licenze
per il mercato europeo per quelle aziende che non dispongono di reti commerciali in Europa. Recordati ¢ impegnata
nella ricerca di farmaci innovativi per ['area cardiovascolare e genito-urinaria, settori dove ha una specifica
competenza scientifica. Questa attivita ha portato allo sviluppo di diversi farmaci, il piu recente dei quali,
lercanidipina, un calcioantagonista antiipertensivo, é diventato il prodotto di punta del gruppo. I ricavi consolidati nel
2007 sono stati pari a € 628,4 milioni, [ 'utile operativo é stato pari a € 131,5 milioni e [ 'utile netto é stato pari a € 84,9
milioni.

Per ulteriori informazioni:

Sito Recordati: www.recordati.it

Relazioni con gli investitori Relazioni con i giornalisti

Marianne Tatschke Claudio Rossetti (Echo Comunicazione d’Impresa)
(39)0248787393 (39)0262694736

e-mail: inver@recordati.it e-mail: crossetti@echocom.it

Questa comunicazione contiene valutazioni e ipotesi su fatti futuri ("forward-looking statements" nel significato di cui
all’U.S. Private Securities Litigation Reform Act del 1995) che riflettono la migliore stima in base a quanto attualmente
noto. Tali valutazioni e ipotesi, tuttavia, dipendono anche da numerosi fattori esterni, fuori dal controllo della societa,
e da avvenimenti incerti, che sono soggetti a numerosi rischi. I risultati futuri potrebbero differire anche sensibilmente
da quanto espresso o deducibile da questa comunicazione. Le citazioni e descrizioni di “specialita etiche Recordati”,
soggette a prescrizione medica, vengono date solo per informare gli azionisti sull attivita della Societa e non hanno
alcun intendimento né di promuovere né di consigliare ['uso delle specialita stesse.
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GRUPPO RECORDATI

Sintesi dei risultati consolidati,

secondo principi contabili internazionalmente riconosciuti (I.A.S./I.LF.R.S.)

(in migliaia di €)
CONTO ECONOMICO Primi nove Primi nove Var. %
mesi 2008 mesi 2007

RICAVI NETTI 508.242 466.407 9,0
Costo del venduto (161.629) (150.452) 7,4

UTILE LORDO 346.613 315.955 9,7
Spese di vendita (160.871) (150.955) 6,6
Spese di ricerca e sviluppo (42.272) (36.867) 14,7
Spese generali e amministrative (29.484) (24.667) 19,5
Altri (oneri)/proventi (2.716) (2.569) 5,7

UTILE OPERATIVO 111.270 100.897 10,3
(Oneri)/Proventi finanziari netti (5.842) (3.127) 86,8

UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 105.428 97.770 7,8
Imposte (28.843) (33.733) (14,5)

UTILE NETTO 76.585 64.037 19,6

Attribuibile a:

Gruppo 76.582 64.037 19,6

Azionisti Terzi 3 0 n.s.

UTILE NETTO PER AZIONE Primi nove Primi nove Var. %

mesi 2008 mesi 2007
Base € 0,390 €0,321 21,5
Diluito € 0,383 €0,313 22,4

L’utile netto per azione base ¢ calcolato sul numero medio di azioni in circolazione nei rispettivi periodi, pari a n.
196.588.403 per il 2008 e n. 199.428.481 per il 2007. Tali valori sono calcolati deducendo le azioni proprie in
portafoglio, la cui media € pari a n. 11.472.355 per il 2008 e a n. 7.452.602 per il 2007. L’utile netto per azione diluito &

calcolato tenendo conto delle azioni deliberate, ma non ancora sottoscritte.

COMPOSIZIONE RICAVI NETTI Primi nove Primi nove Var. %
mesi 2008 mesi 2007
Farmaceutico 485.020 440.378 10,1
Chimica farmaceutica 23.222 26.029 (10,8)
TOTALE 508.242 466.407 9,0
- di cui Internazionali 352.479 313.262 12,5
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GRUPPO RECORDATI
Sintesi dei risultati consolidati,
secondo principi contabili internazionalmente riconosciuti (I.A.S./I.LF.R.S.)

(in migliaia di €)
CONTO ECONOMICO 3° Trimestre| 3° Trimestre Var. %
2008 2007
RICAVINETTI 160.055 145.909 9,7
Costo del venduto (50.403) (47.094) 7,0
UTILE LORDO 109.652 98.815 11,0
Spese di vendita (48.816) (47.089) 3,7
Spese di ricerca e sviluppo (14.292) (11.856) 20,5
Spese generali e amministrative (9.192) (7.422) 23,8
Altri (oneri)/proventi (1.888) (1.179) n.s.
UTILE OPERATIVO 35.464 31.269 13,4
(Oneri)/Proventi finanziari netti (1.454) (2.229) (34,8)
UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 34.010 29.040 17,1
Imposte (9.852) (9.938) (0,9)
UTILE NETTO 24.158 19.102 26,5
Attribuibile a:
Gruppo 24.157 19.102 26,5
Azionisti Terzi 1 0 n.s.
COMPOSIZIONE RICAVI NETTI 3° Trimestre| 3° Trimestre Var. %
2008 2007
Farmaceutico 153.471 139.063 10,4
Chimica farmaceutica 6.584 6.846 (3,8)
TOTALE 160.055 145.909 9,7
- di cui Internazionali 113.203 100.073 13,1
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GRUPPO RECORDATI

Sintesi dei risultati consolidati,

secondo principi contabili internazionalmente riconosciuti (I.A.S./I.LF.R.S.)

(in migliaia di €)
ATTIVITA’ 30.09.2008 31.12.2007
Immobilizzazioni materiali 55.784 68.006
Attivita immateriali 83.410 90.521
Avviamento 249.783 243.942
Altre partecipazioni e titoli 4.837 3.115
Crediti 1.233 1.460
Attivita fiscali differite 21.263 21.044
TOTALE ATTIVITA’ NON CORRENTI 416.310 428.088
Rimanenze di magazzino 83.172 74.737
Crediti commerciali 132.702 134.454
Altri crediti 17.485 24.784
Altre attivita correnti 4.675 3.247
Strumenti derivati valutati al fair value (cash flow hedge) 27 0
Investimenti finanziari a breve termine e disponibilita liquide 127.011 89.382
TOTALE ATTIVITA’ CORRENTI 365.072 326.604
TOTALE ATTIVITA’ 781.382 754.692
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ 30.09.2008 31.12.2007
Capitale sociale 26.037 25.981
Riserva sovrapprezzo azioni 80.549 78.952
Azioni proprie (59.103) (59.103)
Riserva per strumenti derivati valutati al fair value 27 (113)
Differenza da conversione dei bilanci in valuta estera (4.363) (3.384)
Altre riserve 25.665 25.529
Utili indivisi 280.780 237.876
Utile di periodo 76.582 84.865
PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO 426.174 390.603
Patrimonio netto di terzi 11 8
PATRIMONIO NETTO 426.185 390.611
Finanziamenti 76.302 77.250
Fondo trattamento di fine rapporto e altri benefici 20.035 20.431
Passivita per imposte differite 7.113 9.601
Altri debiti 1.406 0
TOTALE PASSIVITA’ NON CORRENTI 104.856 107.282
Debiti commerciali 84.864 80.343
Altri debiti 41.058 40.868
Debiti tributari 18.434 15.762
Altre passivita correnti 548 346
Fondi per rischi e oneri 11.208 10.076
Strumenti derivati valutati al fair value (cash flow hedge) 0 113
Strumenti derivati valutati al fair value (fair value hedge) 6.790 7.556
Quote correnti di finanziamenti a medio/lungo termine 2.378 2.939
Debiti verso banche e altri 85.061 98.796
TOTALE PASSIVITA’ CORRENTI 250.341 256.799
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ 781.382 754.692
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DICHIARAZIONE DEL DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI
DOCUMENTI CONTABILI SOCIETARI

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Fritz Squindo, dichiara, ai
sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza, che I’informativa contabile
contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture
contabili.



TABELLA N.1 dello schema 7 dell'Allegato 3A del Regolamento n. 11971/1999

QUADRO 2
OPZIONI (option grant)
SEZIONE 2
NOMINATIVO QUALIFICA Opzioni di nuova assegnazione in base alla decisione del Consiglio di Amministrazione per ’attuazione della delibera dell’assemblea
O CATEGORIA
Numero di strumenti finanziari . Prezzo di Prezzo dl. mercato Scafienza
. . - . Data di .. strumenti opzione
Data della delibera Descrizione st " sottostanti le opzioni assegnate per ogni assegnazione da esercizio finanziari alla
strumento :
Assembleare soggetto o categoria parte del C.d.A. data di
assegnazione.

Opzioni su az.Recordati
Giovanni Recordati Presidente, 06/04/2006 SpA 300.000 29/10/2008 4,073 3,705 28/11/2013

Amministratore Delegato

e Direttore Generale *

Opzioni su az.Recordati 150.000
Alberto Recordati Vice Presidente * 06/04/2006 S.p.A 29/10/2008 4,073 3,705 28/11/2013

Opzioni su az.Recordati

Andrea Recordati Amministratore * 06/04/2006 S.p.A 100.000 29/10/2008 4,073 3,705 28/11/2013
n. 7 Dirigenti con regolare accesso
ad informazioni privilegiate e che 770.000

detejn‘got}o ‘il potgre di adottare 06/04/2006 Opzioni su az.Recordati
decisioni di gestione che possono S.p.A

incidere sull’evoluzione e sulle
prospettive future dell’emittente
azioni, di cui all’art. 152-sexies,
comma 1), lettera c)-c2

29/10/2008 4,073 3,705 28/11/2013

* Si precisa che il soggetto ¢ beneficiario del Piano di Stock Option non in quanto membro del Consiglio di Amministrazione di Recordati S.p.A., ma in quanto dipendente di rilevanza strategica di Recordati




