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RECORDATI: RISULTATI POSITIVI NEI PRIMI NOVE MESI DEL 2007,
RICAVI E MARGINI IN CRESCITA

e Ricavi netti consolidati € 466,4 milioni, + 6,1%.

o Vendite farmaceutiche € 440,4 milioni, + 7,4%.

o Vendite internazionali € 313,3 milioni, + 11,9%.

o Utile operativo € 100,9 milioni, + 9,7%.

o Utile netto € 64,0 milioni, + 14,5%.

e Posizione finanziaria netta® positiva per € 22,3 milioni.
e Firmato accordo per I’acquisizione di Orphan Europe.

Milano, 25 ottobre 2007 — 11 Consiglio di Amministrazione della Recordati S.p.A. ha approvato la
Relazione e 1 risultati consolidati relativi ai primi nove mesi del 2007 predisposti secondo quanto
richiesto dallo TAS 34, principio contabile internazionale concernente 1’informativa finanziaria
infrannuale.

Principali risultati consolidati

e I ricavi consolidati sono pari a € 466,4 milioni, in incremento del 6,1% rispetto allo stesso
periodo dell’anno precedente. Le vendite farmaceutiche sono di € 440,4 milioni, in incremento
del 7,4%, e comprendono quelle delle nuove societa acquisite in Portogallo a fine 2006. Le
vendite della chimica farmaceutica, pari a € 26,0 milioni, sono in flessione del 12,0%. I ricavi
internazionali sono pari a € 313,3 milioni, in incremento dell’11,9%, e rappresentano il 67,2%
del totale. Le vendite in Italia sono in contrazione del 4,0%, anche a causa delle diminuzioni di
prezzo imposte nella seconda parte del 2006.

e L’utile operativo, pari a € 100,9 milioni, cresce del 9,7% e migliora la sua incidenza sulle
vendite raggiungendo il 21,6% delle stesse grazie al miglioramento dell’utile lordo e al
contenimento delle spese di vendita. Le spese di ricerca aumentano dell’8,0%.

e L’utile netto, pari a € 64,0 milioni, cresce del 14,5%, in misura superiore alla redditivita
operativa per la minore incidenza degli oneri fiscali.

e La posizione finanziaria netta* ¢ positiva per € 22,3 milioni, sostanzialmente invariata
rispetto al 31 dicembre 2006. Nel periodo sono stati pagati € 37,0 milioni per la distribuzione
dei dividendi e acquistate azioni proprie con un esborso di € 29,9 milioni. Il patrimonio netto ¢
ulteriormente aumentato ed ¢ pari a € 367,8 milioni.

* Investimenti finanziari a breve termine e disponibilita liquide, al netto dei debiti verso banche e dei finanziamenti a
medio/lungo termine inclusa la valutazione al fair value degli strumenti derivati di copertura (fair value hedge).
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Iniziative per lo sviluppo

e A fine settembre ¢ stato siglato un accordo per 1’acquisizione di Orphan Europe, una primaria
societa farmaceutica europea con sede a Parigi dedicata allo sviluppo, la registrazione, la
commercializzazione e la distribuzione di farmaci unici per la cura di malattie rare e orfane.
Orphan Europe ha circa 120 dipendenti, filiali in nove paesi europei, negli Emirati Arabi Uniti e
uffici di rappresentanza in altri sette paesi. Nel 2006 ha realizzato vendite per € 40 milioni e un
utile operativo di € 7,6 milioni. La sua posizione finanziaria netta ¢ positiva. Il prezzo che sara
corrisposto al closing, previsto entro la fine del 2007, ¢ di € 135 milioni. Orphan Europe
commercializza dieci prodotti per il trattamento di malattie prevalentemente croniche e
potenzialmente fatali ¢ ha in sviluppo altri interessanti prodotti. 1l settore dei farmaci orfani ¢
un mercato di nicchia con un significativo potenziale di crescita. Si stima esistano da 6.000 a
8.000 malattie rare ma solo alcune di esse sono attualmente trattate con farmaci.
L’identificazione e la consapevolezza di nuove malattie rare ¢ in costante aumento e i continui
progressi della scienza migliorano le possibilita di diagnosticare piu precocemente queste
malattie e sviluppare terapie adeguate.

o Zanipress®, il nostro nuovo farmaco antiipertensivo costituito da un’associazione fissa di
lercanidipina ed enalapril ¢ stato lanciato in Germania nel mese di aprile dalla nostra consociata
Merckle Recordati, e con il marchio Zaneril® da Meda, societa farmaceutica internazionale con
la quale ¢ stato siglato un accordo non-esclusivo di co-marketing nel mese di febbraio. A fine
luglio ¢ stata concessa a Meda la licenza per la commercializzazione di questo prodotto anche
in Spagna. Inoltre, a fine settembre, ¢ stato esteso il contratto di licenza con Berlin Chemie
(gruppo Menarini), che gia commercializza con successo lercanidipina sul mercato tedesco con
il marchio Carmen®, anche alla nuova specialitd associata che sara lanciata in ottobre con il
marchio Carmen ACE®.

o Nel mese di gennaio & iniziata I’attivitd commerciale nella Repubblica di Irlanda dove Zanidip®
(lercanidipina) ¢ ora promosso direttamente dalla consociata Recordati Ireland in seguito alla
cessazione dell’accordo di licenza con il precedente licenziatario. Inoltre, in aprile ¢ iniziata
I’attivita commerciale della nostra consociata greca Recordati Hellas con il lancio di Lercadip®
(lercanidipina) nei due dosaggi da 10 e 20mg.

e A settembre si ¢ conclusa la sezione in doppio cieco dello studio clinico di fase III su
silodosina, in licenza da Kissei. Silodosina ¢ un nuovo antagonista selettivo del recettore alfa-
1A indicato per il trattamento sintomatico dell’ipertrofia prostatica benigna, una patologia che
affligge milioni di uomini nel mondo. Lo studio ¢ stato condotto in 11 paesi europei. Sono
stati arruolati 1128 pazienti (977 randomizzati) in 70 centri clinici. L’obiettivo dello studio era
dimostrare la superiorita di silodosina rispetto al placebo, oltre alla non-inferiorita verso
tamsulosina. 8mg di silodosina somministrati una volta al giorno sono risultati
significativamente superiori al placebo in tutti i parametri valutati e i punteggi sono sempre stati
uguali o superiori a quelli rilevati con la tamsulosina. Non ci sono stati problemi legati alla
sicurezza del trattamento. Il farmaco ¢ gia commercializzato in Giappone e ha completato studi
di fase III negli Stati Uniti. Recordati sta finalizzando la sezione a lungo termine dello studio
clinico con I’obiettivo di presentare richiesta di autorizzazione in Europa, e negli altri paesi
extra europei per i quali ha la licenza, entro la fine del 2008.

e A fine maggio Jaba Recordati ha ceduto a Clintex Produtos Farmacéuticos S.A. il contratto di
locazione industriale del sito produttivo di Loures, Portogallo, insieme alle attivita di
produzione farmaceutica per conto terzi ad esso collegate, per un corrispettivo di € 1,8 milioni
che comprende anche il valore delle giacenze.
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Commenti sulla gestione

“Nel terzo trimestre abbiamo annunciato i risultati positivi degli studi clinici di fase III di silodosina
e siglato un accordo per I’acquisizione di Orphan Europe, due passi molto importanti per lo sviluppo
futuro del nostro gruppo” ha affermato Giovanni Recordati, Presidente € Amministratore Delegato.
“Le attivita internazionali continuano a sostenere la crescita a conferma della bonta della nostra
strategia di espansione. Nei primi nove mesi dell’anno la redditivita ¢ migliorata sia a livello
operativo sia come utile netto e questo ci permette di confermare i nostri obiettivi per I’intero anno
2007 di un utile operativo pari a € 132 milioni e di un utile netto pari a € 83 milioni, con una

previsione di vendite nette di circa € 630 milioni.”

Conference call

Recordati organizzera una conference call domani venerdi 26 ottobre alle ore 16.00. I numeri per
poter accedere sono i seguenti:

Italia +3902 80209 11
UK +44 208 7929 750
USA +1 866 2396 425
Francia +33 170 700 532

Germania +49 69 2222 2225

Le diapositive alle quali si fara riferimento durante la conference call saranno disponibili nel sito
www.recordati.it alla voce “Investors”, sezione “Presentazioni”.

Gli interessati sono pregati di chiamare 10 minuti prima dell’inizio chiedendo della conference call
Recordati. La registrazione (in Real Audio) della conference call sara disponibile nel sito
www.recordati.it.

Recordati (Reuters RECL.MI, Bloomberg REC IM), fondata nel 1926, é un gruppo farmaceutico europeo, quotato alla
Borsa Italiana (ISIN IT 0003828271), che si dedica alla ricerca, allo sviluppo, alla produzione e alla
commercializzazione di prodotti farmaceutici, con sede a Milano, attivita operative nei principali paesi europei, ed ha
oltre 2.200 dipendenti. Una rete europea di oltre 1.100 informatori scientifici del farmaco promuove un’ampia gamma
di farmaci innovativi, sia originali che su licenza, appartenenti a diverse aree terapeutiche. Recordati si propone come
partner di riferimento per I’acquisizione di nuove licenze per il mercato europeo per quelle aziende che non dispongono
di reti commerciali in Europa. Recordati é impegnata nella ricerca di farmaci innovativi per l’area cardiovascolare e
genito-urinaria, settori dove ha una specifica competenza scientifica. Questa attivita ha portato allo sviluppo di diversi
farmaci, il piu recente dei quali, lercanidipina, un calcioantagonista antiipertensivo, é diventato il prodotto di punta del
gruppo. 1 ricavi consolidati nel 2006 sono stati pari a € 576,2 milioni, ['utile operativo ¢ stato pari a € 120,3 milioni e
[utile netto e stato pari a € 74,0 milioni.

Per ulteriori informazioni:
Sito Recordati: www.recordati.it
Relazioni con gli investitori

Marianne Tatschke (39)0248787393
e-mail: inver@recordati.it
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Relazioni con i giornalisti
Claudio Rossetti (Echo Comunicazione d’Impresa)
(39)0262694736 e-mail: crossetti@echocom.it

Questa comunicazione contiene valutazioni e ipotesi su fatti futuri ("forward-looking statements" nel significato di cui
all’U.S. Private Securities Litigation Reform Act del 1995) che riflettono la migliore stima in base a quanto attualmente
noto. Tali valutazioni e ipotesi, tuttavia, dipendono anche da numerosi fattori esterni, fuori dal controllo della societa, e
da avvenimenti incerti, che sono soggetti a numerosi rischi. I risultati futuri potrebbero differire anche sensibilmente da
quanto espresso o deducibile da questa comunicazione. Le citazioni e descrizioni di “specialita etiche Recordati”,
soggette a prescrizione medica, vengono date solo per informare gli azionisti sull attivita della Societa e non hanno
alcun intendimento né di promuovere né di consigliare ’uso delle specialita stesse.
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GRUPPO RECORDATI

Sintesi dei risultati consolidati,

secondo principi contabili internazionalmente riconosciuti (I.A.S./I.LF.R.S.)

(in migliaia di €)

CONTO ECONOMICO genn. - sett. genn. - sett. Var. %

2007 2006
RICAVINETTI 466.407 439.566 6,1
Costo del venduto (150.452) (144.823) 3,9
UTILE LORDO 315.955 294.743 7,2
Spese di vendita (150.955) (147.463) 2,4
Spese di ricerca e sviluppo (36.867) (34.140) 8,0
Spese generali e amministrative (24.667) (20.256) 21,8
Altri (oneri)/proventi (2.569) (899) 185,8
UTILE OPERATIVO 100.897 91.985 9,7
(Oneri)/Proventi finanziari netti (3.127) (1.805) 73,2
UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 97.770 90.180 8,4
Imposte (33.733) (34.258) (1,5)
UTILE NETTO DI GRUPPO 64.037 55.922 14,5
UTILE NETTO PER AZIONE genn. - sett. genn. - sett. Var. %

2007 2006
Base €0,321 €0,279 15,1
Diluito €0,313 €0,271 15,5

L’utile netto per azione base ¢ calcolato sul numero medio di azioni in circolazione nei rispettivi periodi, pari a n.
199.428.481 per il 2007 e n. 200.195.116 per il 2006. Tali valori sono calcolati deducendo le azioni proprie in
portafoglio, la cui media ¢ pari a n. 7.452.602 per il 2007 e a n. 5.405.059 per il 2006. L utile netto per azione diluito ¢
calcolato tenendo conto delle azioni deliberate, ma non ancora sottoscritte.

COMPOSIZIONE RICAVI NETTI genn. - sett. genn. - sett. Var. %
2007 2006
Farmaceutico 440.378 409.991 7,4
Chimica farmaceutica 26.029 29.575 (12,0)
TOTALE 466.407 159.532 6,1
- di cui Internazionali 313.262 280.034 11,9
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GRUPPO RECORDATI

Sintesi dei risultati consolidati,

secondo principi contabili internazionalmente riconosciuti (I.A.S./I.LF.R.S.)

(in migliaia di €)
CONTO ECONOMICO 3° Trimestre| 3° Trimestre Var. %
2007 2006
RICAVINETTI 145.909 128.485 13,6
Costo del venduto (47.094) (42.623) 10,5
UTILE LORDO 98.815 85.862 15,1
Spese di vendita (47.089) (40.225) 17,1
Spese di ricerca e sviluppo (11.856) (10.772) 10,1
Spese generali e amministrative (7.422) (6.260) 18,6
Altri (oneri)/proventi (1.179) (208) 466,8
UTILE OPERATIVO 31.269 28.397 10,1
(Oneri)/Proventi finanziari netti (2.229) (472) 372,2
UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 29.040 27.925 4,0
Imposte (9.938) (9.427) 5,4
UTILE NETTO DI GRUPPO 19.102 18.498 3,3
COMPOSIZIONE RICAVI NETTI 3° Trimestre| 3° Trimestre Var. %
2007 2006
Farmaceutico 139.063 120.652 15,3
Chimica farmaceutica 6.846 7.833 (12,6)
TOTALE 145.909 128.485 13,6
- di cui Internazionali 100.073 87.653 14,2
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GRUPPO RECORDATI

Sintesi dei risultati consolidati,

secondo principi contabili internazionalmente riconosciuti (I.A.S./I.LF.R.S.)

(in migliaia di €)
ATTIVITA’ 30.09.2007 31.12.2006
Immobilizzazioni materiali 66.436 71.916
Attivita immateriali 85.272 92.490
Avviamento 130.228 129.771
Altre partecipazioni e titoli 511 696
Crediti 1.110 1.268
Attivita fiscali differite 20.504 18.798
TOTALE ATTIVITA’ NON CORRENTI 304.061 314.939
Rimanenze di magazzino 78.227 74.670
Crediti commerciali 115.721 123.418
Altri crediti 8.665 11.002
Altre attivita correnti 4.089 1.789
Investimenti finanziari a breve termine e disponibilita liquide 114.903 145.029
TOTALE ATTIVITA’ CORRENTI 321.605 355.908
TOTALE ATTIVITA’ 625.666 670.847
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ 30.09.2007 31.12.2006
Capitale sociale 25.926 25.802
Riserva sovrapprezzo azioni 77.092 73.165
Azioni proprie (60.200) (30.653)
Riserva per strumenti derivati valutati al fair value (267) (1.081)
Differenza da conversione dei bilanci in valuta estera (1.756) 336
Altre riserve 25.274 24.926
Utili indivisi 237.740 200.276
Utile d’esercizio 64.037 74.031
PATRIMONIO NETTO 367.846 366.802
Finanziamenti 77.787 83.697
Fondo trattamento di fine rapporto e altri benefici 22.093 22.587
Passivita per imposte differite 9.982 9.402
Altri debiti 0 5.645
TOTALE PASSIVITA’ NON CORRENTI 109.862 121.331
Debiti commerciali 64.106 71.537
Altri debiti 33.496 32.159
Debiti tributari 22.607 22.076
Altre passivita correnti 385 413
Fondi per rischi e oneri 12.322 16.479
Strumenti derivati valutati al fair value (cash flow hedge) 267 1.081
Strumenti derivati valutati al fair value (fair value hedge) 7.363 3.949
Quote correnti di finanziamenti a medio/lungo termine 3.354 20.446
Debiti verso banche e altri 4.058 14.574
TOTALE PASSIVITA’ CORRENTI 147.958 182.714
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ 625.666 670.847
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DICHIARAZIONE DEL DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI
DOCUMENTI CONTABILI SOCIETARI

I1 dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari Fritz Squindo dichiara, ai sensi
del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza, che I’informativa contabile contenuta
nel presente comunicato, corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.
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