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INFORMAZIONE
 
RECORDATI:  CDA APPROVA IL BILANCIO DEL 2009.  UTILE NETTO DI 
€ 110,6 MILIONI. DIVIDENDO DI € 0,275 PER AZIONE ( +10%).  
 
• I risultati del 2009: ricavi netti consolidati di € 747,5 milioni (+ 8,4%), utile operativo di € 

162,2 milioni (+ 12,1%), utile netto di € 110,6 milioni (+ 10,1%). 
• Proposta di dividendo di € 0,275 per azione, in incremento del 10,0% rispetto a quello 

dell’esercizio 2008.  Il dividendo complessivo proposto è di € 54,4 milioni. 
• Obiettivi per il 2010: ricavi di ca. € 700 milioni, utile operativo di ca. € 140 milioni, utile netto 

di ca. € 95 milioni. 
 

Milano, 5 marzo 2010 – Il Consiglio di Amministrazione di Recordati S.p.A. ha approvato oggi i 
risultati consolidati dell’anno 2009 e il progetto di bilancio della capogruppo, nonché la Relazione 
sul governo societario e gli assetti proprietari richiesta dall’art. 123bis TUF. I predetti documenti 
sono depositati presso la sede sociale e Borsa Italiana S.p.A., nonché pubblicati sul sito internet 
www. recordati.it. 
 
Principali risultati consolidati 
 
• I ricavi consolidati, pari a € 747,5 milioni, sono in incremento dell’8,4% rispetto all’anno 

precedente. Le vendite farmaceutiche ammontano a € 720,6 milioni, in crescita del 9,4% e 
comprendono quelle di Yeni Ilaç, acquisita a fine 2008, e di Herbacos-Bofarma acquisita a 
gennaio 2009. La crescita è determinata prevalentemente dalle vendite farmaceutiche 
internazionali (+11,5%). Le vendite farmaceutiche in Italia crescono del 4,5%. Le vendite della 
chimica farmaceutica, pari a € 26,9 milioni, sono in contrazione del 13,8%. Nel 2009 le vendite 
internazionali del Gruppo sono cresciute del 10,6% e rappresentano il 71,5% dei ricavi. 

 
• L’utile operativo è pari a € 162,2 milioni, in incremento del 12,1% rispetto all’anno 

precedente, con un’incidenza sui ricavi del 21,7%. Le spese di ricerca e sviluppo sono in 
crescita del 18,0%, raggiungendo il 9,3% dei ricavi. 

 
• L’utile netto, pari a € 110,6 milioni (+10,1%), cresce in misura inferiore alla redditività 

operativa per la svalutazione della partecipazione nella società statunitense PureTech Ventures 
LLC - specializzata in investimenti in società start-up dedicate a nuove terapie, dispositivi 
medici e nuove tecnologie di ricerca - per tener conto della relativa perdita di valore, stimata 
prudenzialmente sulla base delle più recenti informazioni patrimoniali e finanziarie disponibili 
e considerando il contesto di particolare incertezza in cui opera la società. 

 
• La posizione finanziaria netta* al 31 dicembre 2009 evidenzia un debito netto di € 19,7 

milioni, in riduzione di € 61,3 milioni rispetto al 31 dicembre 2008 nonostante l’esborso per 
l’acquisizione della società farmaceutica ceca Herbacos-Bofarma a fine gennaio e la 
distribuzione di dividendi per € 49,3 milioni nel mese di aprile. Il patrimonio netto si è 
ulteriormente incrementato ed è pari a € 509,0 milioni. 

 
 
 
* Investimenti finanziari a breve termine e disponibilità liquide, al netto dei debiti verso banche e dei finanziamenti a 
medio/lungo termine, inclusa la valutazione al fair value degli strumenti derivati di copertura (fair value hedge). 
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Iniziative e sviluppi del 2009 

 
• Durante l’anno sono proseguiti i lanci, in diversi mercati, della nostra nuova specialità 

farmaceutica per il trattamento dell’ipertensione costituita dalla combinazione fissa di 
lercanidipina ed enalapril. Ad aprile Bouchara Recordati ha lanciato il prodotto con il marchio 
Zanextra® in Francia, primo mercato mondiale per la lercanidipina. Nel 2009 la 
commercializzazione è stata avviata anche in Portogallo, Spagna, Grecia, Danimarca, Sud 
Africa, Paesi Bassi, Norvegia e Belgio. Il nuovo prodotto era già sul mercato in Germania, 
Australia, Irlanda e Finlandia. 

 
• A fine gennaio 2010 la Commissione Europea ha rilasciato l’autorizzazione all’immissione in 

commercio delle specialità farmaceutiche Urorec® e Silodyx™ (silodosina) capsule rigide da 4 
mg e 8 mg, per il trattamento dei sintomi dell’iperplasia prostatica benigna (IPB). L’incidenza 
di questa patologia, in aumento con l’invecchiamento della popolazione, è frequente negli 
uomini dopo i cinquant’anni e i suoi sintomi causano un significativo peggioramento della 
qualità della vita. La silodosina proviene dalla ricerca originale della società farmaceutica 
giapponese Kissei Pharmaceutical ed è stata ottenuta in licenza da Recordati per l’intera 
Europa (45 paesi) oltre a ulteriori 18 paesi in Medio Oriente e Africa. Si prevede di iniziare la 
commercializzazione in Europa nel secondo semestre del 2010, in seguito alla finalizzazione 
delle procedure nazionali post-autorizzative, ove necessario. 

 
• In preparazione al lancio di silodosina si è estesa la rete di partnerships con la firma di tre 

importanti accordi di licenza per la sua commercializzazione. Il primo è stato siglato nel mese 
di aprile con Almirall per la commercializzazione del prodotto nel mercato spagnolo, dove 
verrà lanciato in co-marketing con Recordati España, filiale iberica del gruppo. Gli altri due 
accordi sono stati firmati a fine luglio in Italia con Nycomed S.p.A che lancerà il prodotto in 
co-marketing con Recordati, e in Sud Africa con Pharmaplan PTY Ltd che ha una licenza 
esclusiva per la commercializzazione di silodosina in quel mercato. Pharmaplan è già 
licenziataria Recordati per la commercializzazione nel mercato sudafricano di Zanidip® 
(lercanidipina), Zaneril® (lercanidipina+enalapril) e Lomexin® (fenticonazolo).  

 
• È stato concluso a giugno un nuovo accordo con Pharmathen S.A., società farmaceutica greca, 

per la licenza esclusiva, mondiale e perpetua sul brevetto e la tecnologia Pharmathen applicata 
a lercanidipina IR (Immediate Release). Questa nuova formulazione di lercanidipina sarà 
disponibile nei dosaggi da 8 mg e 16 mg. La sua biodisponibilità è più elevata rispetto a quella 
della formulazione attualmente sul mercato permettendo la riduzione del dosaggio. Nel mese di 
febbraio di quest’anno si è concluso, con esito positivo, l’iter di registrazione della nuova 
formulazione di lercanidipina in alcuni paesi europei attraverso procedura decentralizzata. Tale 
registrazione sarà estesa a tutti gli altri paesi in cui lercanidipina è già commercializzata. 

 
• A luglio è stato firmato un accordo con Amdipharm, gruppo farmaceutico internazionale, per la 

commercializzazione in Italia e Portogallo di TransAct® LAT, sistema transdermico 
contenente 40 mg di flurbiprofene indicato per il trattamento sintomatico locale degli stati 
dolorosi a carico dell’apparato muscolo-scheletrico. Il prodotto è già sul mercato in Italia e in 
Portogallo con un fatturato complessivo annuale di circa € 13 milioni.  

 
• L’acquisizione di Herbacos-Bofarma, azienda farmaceutica ceca con sede a Pardubice, ha 

segnato l’entrata di Recordati nei mercati del Centro Europa. Herbacos-Bofarma è 
un’affermata società farmaceutica che opera con successo nei mercati ceco e slovacco, dove 
commercializza farmaci appartenenti a diverse aree terapeutiche (soprattutto analgesici, 
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antiinfiammatori e prodotti dermatologici). Alcuni marchi della società sono leader in questi 
mercati. Herbacos-Bofarma, acquisita ad un prezzo di circa € 19 milioni, ha circa 100 
dipendenti ed una struttura di vendita e marketing di 35 persone. La società è finanziariamente 
solida e il suo EBITDA è in linea con quello del gruppo. Herbacos-Bofarma, ora diventata 
Herbacos Recordati, costituisce una valida piattaforma commerciale per lanciare i nuovi 
prodotti della nostra pipeline nella Repubblica Ceca e in Slovacchia. 

 
Eventi successivi ed evoluzione prevedibile della gestione 
 
• Il 21 gennaio 2010 è scaduto il brevetto di prodotto a protezione del principio attivo 

lercanidipina nei principali paesi europei ed è possibile quindi la commercializzazione di 
versioni generiche della nostra molecola provenienti da altri produttori. Tali versioni generiche 
si affiancheranno sul mercato all’originale Zanidip® e agli altri marchi con i quali sono 
conosciute le specialità farmaceutiche a base di lercanidipina prodotte da Recordati.  
 

• Per l’esercizio in corso è attesa quindi una leggera contrazione dei ricavi e dei risultati 
economici. Si prevede di realizzare ricavi di circa € 700 milioni, un utile operativo di circa € 
140 milioni e un utile netto di circa € 95 milioni. Siamo però fiduciosi che l’attuazione rigorosa 
della nostra strategia ci permetterà di affrontare con ottimismo il futuro e riprendere la crescita 
a partire dal 2011. 

 
• Le vendite nette del Gruppo nei primi due mesi del 2010 sono in linea con le aspettative per 

l’intero anno. 
 

Dividendo 
 
Sulla base dei risultati ottenuti proponiamo la distribuzione di un dividendo per le azioni in 
circolazione con l’esclusione delle azioni proprie in portafoglio, in ragione di € 0,275 (€ 0,25 per 
azione l’anno scorso) con stacco della cedola n. 6 in data 26 aprile 2010 e pagabile dal 29 aprile 
2010. Il dividendo unitario comprende l’accrescimento derivante dal dividendo che sarebbe spettato 
alle azioni proprie. Il dividendo complessivo proposto per l’esercizio 2009 è di € 54,4 milioni che si 
paragona con un dividendo complessivo di € 49,3 milioni relativo all’esercizio 2008. 
 
Altre delibere rilevanti 
 
Il Consiglio di Amministrazione ha altresì approvato le seguenti proposte da sottoporre 
all’Assemblea Ordinaria degli Azionisti: 
 
• il rinnovo dell’autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie fino all’Assemblea 

che approverà il bilancio al 31 dicembre 2009. 
 
In merito alla proposta di autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie, si precisa che 
tale proposta risponde a molteplici scopi: consentire alla Società di realizzare operazioni quali la 
vendita, il conferimento e la permuta di azioni proprie per acquisizione di partecipazioni e/o la 
conclusione di accordi con partner strategici; permettere alla Società di compiere investimenti che 
abbiano oggetto propri titoli; costituire la provvista necessaria a dare esecuzione a piani di stock 
option.  Il numero massimo di azioni acquistabili, tenuto conto delle azioni proprie di volta in volta 
già detenute in portafoglio della Società, è 20.000.000, per un potenziale esborso massimo di € 
120.000.000, ad un prezzo minimo non inferiore al valore nominale dell’azione Recordati (€ 0,125) 
e ad un corrispettivo massimo non superiore alla media dei prezzi ufficiali di Borsa delle cinque 
sedute precedenti l’acquisto, aumentata del 5%.  Gli eventuali acquisti verranno effettuati sui 
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mercati regolamentati, nel rispetto e secondo le modalità di cui all’art. 144bis, primo comma, 
lett.b), del Regolamento CONSOB 11971/1999.  Attualmente la Società detiene in portafoglio n. 
11.472.355 azioni proprie, corrispondenti al 5,486 % del capitale sociale e non sono stati effettuati 
acquisti di ulteriori azioni nel corso dell’esercizio 2009. 
 
• l’istituzione di un nuovo Piano di Stock Option per il quadriennio 2010-2013, (“Piano di Stock 

Option 2010-2013”)ai sensi dell’art. 114 bis del D.Lgs. n. 58/98. 
 
Anche ai sensi dell’art. 84bis comma 3 del Regolamento CONSOB 11971/1999, si evidenzia 
quanto segue, fermo restando che il documento informativo di cui al comma 1 del citato articolo 
verrà reso pubblico nel termine e con le modalità ivi previste.  Le ragioni che motivano la proposta 
di istituzione del Piano di Stock Option 2010-2013 sono sostanzialmente riconducibili all’obiettivo 
di proseguire nell’utilizzo di uno strumento di incentivazione e fidelizzazione del management, 
oltre che di compartecipazione dello stesso ai risultati aziendali. Si ritiene che il Piano sia uno 
strumento di incentivazione valido anche sotto il profilo dell’allineamento tra interessi del 
management e interessi degli azionisti, in quanto l’esercitabilità delle stock option eventualmente 
assegnate è condizionata al raggiungimento di obiettivi di performance aziendale. 
I destinatari del “Piano di Stock Option 2010-2013” sono dipendenti di Recordati S.p.A. o di 
società da quest’ultima direttamente o indirettamente controllate, appartenenti al top management e 
al middle management, nonché dipendenti che, sebbene non appartenenti alla categoria dei 
dirigenti, siano assegnati a ruoli di particolare rilievo. Tra i destinatari del Piano rientrano anche gli 
amministratori esecutivi di Recordati S.p.A., nonché amministratori di società da quest’ultima 
controllate, non nella loro qualità di amministratori, quanto nella loro qualità di dipendenti di 
rilevanza strategica di Recordati S.p.A.. Tra i destinatari del Piano possono quindi rientrare 
“soggetti rilevanti” come definiti dall’art. 152-sexies, comma 1, lettera c)-c.1 e c.2 del Regolamento 
CONSOB 11971/1999. 
Il Piano prevede l’eventuale attribuzione ai beneficiari, da parte del Consiglio di Amministrazione, 
di diritti di opzione non cedibili a terzi, esercitabili nel rapporto di una azione per ogni opzione 
esercitata, per l’acquisto di azioni ordinarie di Recordati S.p.A., acquistate sul mercato dalla Società 
e/o già detenute in portafoglio. Il prezzo di acquisto delle azioni rivenienti dall’esercizio delle 
opzioni verrà determinato sulla base media aritmetica dei prezzi delle azioni di Recordati S.p.A. 
rilevati sul mercato nel periodo compreso tra la data di attribuzione delle opzioni e lo stesso giorno 
del mese solare precedente. Le opzioni eventualmente assegnate maturano in quattro tranche e la 
loro esercitabilità è condizionata al conseguimento di obiettivi di utile netto consolidato fissati dal 
Consiglio di Amministrazione, in coerenza con i risultati previsti da piani industriali pluriennali. Le 
opzioni eventualmente assegnate scadranno alla fine dell’ottavo esercizio successivo a quello in cui 
sono state attribuite le opzioni. 
 
Assemblea 
 
Il Consiglio di Amministrazione ha convocato l’Assemblea Ordinaria degli Azionisti presso la sede 
sociale il 13 aprile 2010 ore 10:00, in prima convocazione, e il 16 aprile 2010 alle ore 10:00, in 
seconda convocazione.  L’Assemblea sarà chiamata a deliberare in merito a: 
 
• l’approvazione del bilancio 2009 e la proposta di distribuzione del dividendo; 
• il rinnovo dell’autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie fino all’Assemblea 

che approverà il bilancio al 31 dicembre 2010. 
• l’approvazione del nuovo Piano di Stock Option 2010-2013. 
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Recordati (Reuters RECI.MI, Bloomberg REC IM), fondata nel 1926, è un gruppo farmaceutico europeo, quotato alla 
Borsa Italiana (ISIN IT 0003828271), con oltre 2.950 dipendenti, che si dedica alla ricerca, allo sviluppo, alla 
produzione e alla commercializzazione di prodotti farmaceutici.  Ha sede a Milano,  attività operative nei principali 
paesi europei ed una presenza crescente nei nuovi mercati del centro ed est Europa.  Una rete europea di oltre 1.450 
informatori scientifici del farmaco promuove un’ampia gamma di farmaci innovativi, sia originali che su licenza, 
appartenenti a diverse aree terapeutiche compresa un’attività specializzata nelle malattie rare. Recordati si propone 
come partner di riferimento per l’acquisizione di nuove licenze per il mercato europeo per quelle aziende che non 
dispongono di reti commerciali in Europa.  Recordati è impegnata nella ricerca e sviluppo di farmaci innovativi per 
l’area cardiovascolare e genito-urinaria, ed anche di terapie per malattie rare.  I ricavi consolidati nel 2008 sono stati 
pari a € 689,6 milioni, l’utile operativo è stato pari a € 144,7 milioni e l’utile netto è stato pari a € 100,4 milioni. 
 
Per ulteriori informazioni:  
 
Sito Recordati: www.recordati.it  
 
Relazioni con gli investitori    Relazioni con i giornalisti 
Marianne Tatschke    Claudio Rossetti (Echo Comunicazione d’Impresa) 
(39)0248787393     (39)0262694736 
e-mail: inver@recordati.it    e-mail: crossetti@echocom.it 
 
Questa comunicazione contiene valutazioni e ipotesi su fatti futuri ("forward-looking statements" nel significato di cui 
all’U.S. Private Securities Litigation Reform Act del 1995) che riflettono la migliore stima in base a quanto attualmente 
noto. Tali valutazioni e ipotesi, tuttavia, dipendono anche da numerosi fattori esterni, fuori dal controllo della società, 
e da avvenimenti incerti, che sono soggetti a numerosi rischi. I risultati futuri potrebbero differire anche sensibilmente 
da quanto espresso o deducibile da questa comunicazione. Le citazioni e descrizioni di “specialità etiche Recordati”, 
soggette a prescrizione medica, vengono date solo per informare gli azionisti sull’attività della Società e non hanno 
alcun intendimento né di promuovere né di consigliare l’uso delle specialità stesse.  
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GRUPPO RECORDATI 
Sintesi dei risultati consolidati, 

secondo principi contabili internazionalmente riconosciuti (I.A.S./I.F.R.S.) 
(in migliaia di €) 

 
CONTO ECONOMICO 2009 2008 Var. % 
RICAVI NETTI 747.524 689.634 8,4
   Costo del venduto (235.623) (222.196) 6,0
UTILE LORDO 511.901 467.438 9,5
   Spese di vendita (223.724) (214.245) 4,4
   Spese di ricerca e sviluppo (69.445) (58.860) 18,0
   Spese generali e amministrative (43.718) (39.372) 11,0
   Altri (oneri)/proventi netti (12.810) (10.231) 25,2
UTILE OPERATIVO 162.204 144.730 12,1
   (Oneri)/Proventi finanziari netti (5.800) (6.584) (11,9)
   (Oneri)/Proventi da altri investimenti (3.752) 0 n.s.
UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 152.652 138.146 10,5
   Imposte (42.086) (37.717) 11,6
UTILE NETTO DI GRUPPO 110.566 100.429 10,1
Attribuibile a:    
Gruppo 110.560 100.424 10,1
Azionisti Terzi 6 5 20,0
 
UTILE NETTO PER AZIONE 2009 2008 Var. % 
Base € 0,561 € 0,511 9,8
Diluito € 0,541 € 0,501 8,0
L’utile netto per azione base è calcolato sul numero medio di azioni in circolazione nei rispettivi periodi, pari a n. 
197.222.274 per il 2009 e n. 196.667.301 per il 2008. Tali valori sono calcolati deducendo le azioni proprie in 
portafoglio, la cui media è pari a n. 11.472.355 per entrambi i periodi. 
L’utile netto per azione diluito è calcolato tenendo conto delle azioni deliberate, ma non ancora sottoscritte. 
 
COMPOSIZIONE RICAVI NETTI 2009 2008 Var. % 
Farmaceutico 720.636 658.436 9,4
Chimica farmaceutica 26.888 31.198 (13,8)
TOTALE 747.524 689.634 8,4
- di cui Internazionali 534.836 483.786 10,6
 
 
In corso di verifica da parte della società di revisione e del Collegio Sindacale. 
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GRUPPO RECORDATI 
Sintesi dei risultati consolidati, 

secondo principi contabili internazionalmente riconosciuti (I.A.S./I.F.R.S.) 
(in migliaia di €) 

 

ATTIVITA’ 31.12.2009 31.12.2008 
   
Immobilizzazioni materiali 55.381 57.969 
Attività immateriali 96.512 92.635 
Avviamento 303.653 289.822 
Altre partecipazioni e titoli 3.716 7.532 
Crediti 3.804 5.199 
Attività fiscali differite 21.793 22.650 
TOTALE ATTIVITA’ NON CORRENTI 484.859 475.807 
   
Rimanenze di magazzino 86.627 83.087 
Crediti commerciali 132.621 137.015 
Altri crediti 22.990 22.741 
Altre attività correnti 2.607 2.346 
Investimenti finanziari a breve termine e disponibilità liquide 93.775 94.951 
TOTALE ATTIVITA’ CORRENTI 338.620 340.140 
TOTALE ATTIVITA’ 823.479 815.947 
 

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ 31.12.2009 31.12.2008 
   
Capitale sociale 26.141 26.063 
Riserva sovrapprezzo azioni 83.719 81.320 
Azioni proprie (59.103) (59.103) 
Riserva per strumenti derivati valutati al fair value (4.040) (2.532) 
Differenza da conversione dei bilanci in valuta estera (6.178) (7.096) 
Altre riserve 25.025 25.733 
Utili indivisi 332.836 280.920 
Utile del periodo 110.560 100.424 
PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO 508.960 445.729 
Patrimonio netto di terzi 19 13 
PATRIMONIO NETTO 508.979 445.742 
   
Finanziamenti 79.990 81.409 
Fondo trattamento di fine rapporto e altri benefici 19.895 19.624 
Passività per imposte differite 5.661 7.399 
Altri debiti 6.179 3.189 
TOTALE PASSIVITA’ NON CORRENTI 111.725 111.621 
   
Debiti commerciali 81.751 88.598 
Altri debiti 48.406 47.147 
Debiti tributari 12.555 10.278 
Altre passività correnti 517 385 
Fondi per rischi e oneri 21.978 15.094 
Strumenti derivati valutati al fair value (cash flow hedge) 4.040 2.532 
Strumenti derivati valutati al fair value (fair value hedge) 2.257 1.505 
Quote correnti di finanziamenti a medio/lungo termine 2.419 2.201 
Debiti verso banche e altri 28.852 90.844 
TOTALE PASSIVITA’ CORRENTI 202.775 258.584 
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ 823.479 815.947 
In corso di verifica da parte della società di revisione e del Collegio Sindacale. 
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RECORDATI S.P.A. 
Sintesi dei risultati, 

secondo principi contabili internazionalmente riconosciuti (I.A.S./I.F.R.S.) 
(in migliaia di €) 

 
 
 2009 2008 Var. %
Totale ricavi netti 256.076 248.872 2,9

Utile operativo 48.144 44.701 7,7

Utile prima delle imposte 91.329 67.097 36,1

Utile netto 76.068 52.945 43,7

 
 31.12.2009 31.12.2008
  

Attività non correnti 383.069 356.054

Attività correnti 149.399 201.809

Totale attività 532.468 557.863
  

Patrimonio netto 300.830 273.161

Passività non correnti 94.539 95.372

Passività correnti 137.099 189.330

Totale passività e patrimonio netto 532.468 557.863

 
In corso di verifica da parte della società di revisione e del Collegio Sindacale. 
 
 
 
 
 
 
DICHIARAZIONE DEL DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI 
DOCUMENTI CONTABILI SOCIETARI 
 
Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari Fritz Squindo dichiara, ai sensi 
del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza, che l’informativa contabile contenuta 
nel presente comunicato, corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili. 
 


