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RECORDATI: RISULTATI POSITIVI NEL PRIMO TRIMESTRE 2009,
RICAVI E UTILE IN CRESCITA

« Ricavi netti consolidati € 183,7 milioni, + 6,9%.

- Vendite farmaceutiche € 176,8 milioni, + 8,2%.

« Vendite internazionali € 128,2 milioni, + 11,7%.

< Utile operativo € 40,6 milioni, + 6,5%.

«  Utile netto € 27,6 milioni, + 9,3%.

«  Posizione finanziaria netta*: debito di € 85,9 inili.

« Acquisita Herbacos-Bofarma nella Repubblica Ceca.

- Eventi successivi: Zanexfta(lercanidipina+enalapril) lanciato in Francia, accdo con
Almirall per la commercializzazione di silodosimaSpagna.

Milano, 6 maggio 2009 # Consiglio di Amministrazione della Recordati Apha approvato la
Relazione trimestrale al 31 marzo 2009, quale Regocintermedio di gestione previsto dall’art.
154 ter, comma 5, del D.Lgs. 58/1998, redatta isensnza di tale Decreto Legislativo e
successive modifiche, nonché del Regolamento Emiittenanato dalla Consob. La relazione é
stata predisposta secondo quanto richiesto dall® B¥, principio contabile internazionale
concernente I'informativa finanziaria infrannuake redatta utilizzando i principi di valutazione,
misurazione ed esposizione stabiliti dagli IAS/IFRS

Principali risultati consolidati

< | ricavi consolidati, pari a € 183,7 milioni, sono in incremento ded%, rispetto allo stesso

periodo dell'anno precedente. Le vendite farmacketiammontano a € 176,8 milioni, in
crescita dell'8,2% e comprendono quelle di Yeng,llacquisita a fine 2008, e di Herbacos-
Bofarma acquisita a gennaio 2009. La crescita erchihata dalle vendite internazionali
(+12,9%). Le vendite in Italia segnano invece ulessione dell’l,4%. Le vendite della
chimica farmaceutica, pari a € 6,9 milioni, sona@antrazione del 18,9%. In questo trimestre
le attivita internazionali del Gruppo sono creseidell'11,7% e rappresentano il 69,8% dei
ricavi.

«  L'utile operativo e pari a € 40,6 milioni, in incremento del 6,5%p&ko allo stesso periodo
dell’'anno precedente, con un’incidenza sui ricasi 22,1%. Le spese di ricerca e sviluppo
sono in crescita del 14,4%, raggiungendo I'8,3%ridawvi.

« L'utile netto, pari a € 27,6 milioni (+9,3%), cresce in misumgeriore alla redditivita
operativa per la minore incidenza degli oneri fiian.

- Laposizione finanziaria netta*al 31 marzo 2009 evidenzia un debito netto di © 88ilioni,
in incremento di € 4,9 milioni rispetto al 31 didera 2008 principalmente a causa dell’esborso
per l'acquisizione della societa farmaceutica céterbacos-Bofarma a fine gennaio. |l
patrimonio netto si e ulteriormente incrementato ed & pari a €4i#lioni.

* Investimenti finanziari a breve termine e dispalita liquide, al netto dei debiti verso banchdes finanziamenti a
medio/lungo termine, inclusa la valutaziondaal value degli strumenti derivati di coperturtaif value hedgg
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Iniziative per lo sviluppo

Nel mese di gennaio e stata acquisita HerbacosrHBafasocieta farmaceutica ceca con sede a
Pardubice, per un prezzo di circa € 19 milioni. b4é&0s-Bofarma & una societa farmaceutica
affermata nel mercato ceco e slovacco, dove comatiegea farmaci appartenenti a diverse aree
terapeutiche, in particolare analgesici, antiinfiaatori e dermatologici. | marchi della societa sono
leader in alcuni di questi mercati. Herbacos-Bofarma Iraac 100 dipendenti, con una rete di
vendita e marketing di 35 persone ben apprezzatamiaacisti e dalla classe medica. La societa e
finanziariamente solida. Le vendite sono cresataiantemente negli ultimi anni e nel 2008 sono
state di circa € 12 milioni. L'EBITDA della socie&in linea con quello del gruppo. Herbacos-
Bofarma, che ha una quota di mercato di circa il2%olume, rappresenta una valida piattaforma
commerciale per lanciare nella Repubblica Cecane&lovacchia i nuovi prodotti della nostra
pipeline

Eventi successivi ed evoluzione prevedibile dellagtione

Nel mese di aprile € stato siglato un accordo cénkza con Almirall, gruppo farmaceutico
internazionale con sede in Spagna, per la comniiez&aione in Spagna di silodosina, nuovo
farmaco indicato per il trattamento dei sintomil'gedrplasia prostatica benigna (IPB). Almirall
lancera il prodotto ito-marketingcon Recordati Espafia, filiale iberica del grugppdomanda di
autorizzazione all'immissione in commercio per daesuova specialita €& stata presentata
allEMEA (European Medicines Agency), attraversogadura centralizzata, nel mese di novembre
2008 e si prevede di ottenere I'approvazione netpsemestre 2010.

Sempre ad aprile, la filiale Bouchara Recordatidmiato la nuova specialita farmaceutica per il
trattamento dell'ipertensione Zanextra® (lercanmlg-enalapril) in Francia, primo mercato
mondiale per la lercanidipina. Il nuovo prodotta@ia commercializzato in Germania, Australia,
Irlanda, Finlandia, Danimarca, Grecia, Sud Afriazee Paesi Bassi.

L’attivita del gruppo €& continuata secondo le aspiee nel mese di aprile. Per i prossimi trimestri
del 2009 si prevede un positivo andamento che msaatira di realizzare gli obiettivi annunciati:
ricavi di ca. € 750 milioni, utile operativo di c&155 milioni ed utile netto di ca. € 105 milioni.
Conference call

Recordati organizzera ur@nference calloggi 6 maggioalle ore 16.00 Il conference ID é
9752890% i numeri per poter accedere sono i seguenti:

Italia +39 02 36005955

UK +44 (0) 1452 587 427

USA 18665516755 (numero verde)
Francia +33 (0) 170751217

Germania +49 (0) 6922227071

Le diapositive alle quali si fara riferimento dutada conference calkaranno disponibili nel sito
www.recordati.italla voce “Investors”, sezione “Presentazioni”.

Gli interessati sono pregati di chiamare 10 mimuima dell’inizio indicando laconference ID
97528909 Per accedere a l'assistenza da parte di uratgperdigitare *0 oppure chiamare il +44
1452 553 456. La registrazione dedtanference calsara disponibile nel sitwww.recordati.it
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Recordati (Reuters RECI.MI, Bloomberg REC IM), fondata r@2@, € un gruppo farmaceutico europeo, quotato alla
Borsa ltaliana (ISIN IT 0003828271), con oltre 209@ipendenti, che si dedica alla ricerca, allo apipo, alla
produzione e alla commercializzazione di prodattitfaceutici. Ha sede a Milano, attivita operativei principali
paesi europei ed una presenza crescente nei nuengatn del centro ed est Europa. Una rete eurogialtre 1.400
informatori scientifici del farmaco promuove un’ampmamma di farmaci innovativi, sia originali che dicenza,
appartenenti a diverse aree terapeutiche compresatiivita specializzata nelle malattie rare. Redati si propone
come partner di riferimento per I'acquisizione diave licenze per il mercato europeo per quelle ratgeche non
dispongono di reti commerciali in Europa. Recordaimpegnata nella ricerca e sviluppo di farmaenévativi per
I'area cardiovascolare e genito-urinaria, ed anctiiterapie per malattie rare. | ricavi consolidatel 2008 sono stati
pari a € 689,6 milioni, l'utile operativo € statap a € 144,7 milioni e I'utile netto € stato pai€ 100,4 milioni.

Per ulteriori informazioni:

Sito Recordatiwww.recordati.it

Relazioni con gli investitori Relazioni con i giornalisti

Marianne Tatschke Claudio Rossetti (Echo Conamiime d’'Impresa)
(39)0248787393 (39)0262694736

e-mail:inver@recordati.it e-mail:crossetti@echocom.it

Questa comunicazione contiene valutazioni e ipaedatti futuri (“forward-looking statements" n&bnificato di cui
all’'u.S. Private Securities Litigation Reform Aald.995) che riflettono la migliore stima in basg@anto attualmente
noto. Tali valutazioni e ipotesi, tuttavia, dipemdoanche da numerosi fattori esterni, fuori dal toto della societa,
e da avvenimenti incerti, che sono soggetti a nosieischi. | risultati futuri potrebbero differiranche sensibilmente
da quanto espresso o deducibile da questa comuaitazLe citazioni e descrizioni di “specialita etie Recordati”,
soggette a prescrizione medica, vengono date salanformare gli azionisti sull'attivita della Sagfia e non hanno
alcun intendimento né di promuovere né di consigliaiso delle specialita stesse.
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GRUPPO RECORDATI
Sintesi dei risultati consolidati,
secondo principi contabili internazionalmente rigstiuti (I.A.S./l.LF.R.S.)

(in migliaia di €)
CONTO ECONOMICO 1° Trimestre 1° Trimestre Var. %
2009 2008

RICAVI NETTI 183.687 171.8664 6,9
Costo del venduto (60.158) (55.737 7,9

UTILE LORDO 123.529 116.129 6,4
Spese di vendita (54.85)7) (53.218 3,1
Spese di ricerca e sviluppo (15.300)  (13.379 14,4
Spese generali e amministrative (10.918) (10.148 7,6
Altri (oneri)/proventi netti (1.819 (1.237 47,0

UTILE OPERATIVO 40.635 38.147 6,5
(Oneri)/Proventi finanziari netti (1.451) (2.256 (35,7)

UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 39.184 35.891 9,2
Imposte (11.565) (10.628 8,8

UTILE NETTO DI GRUPPO 27.619 25.263 9,3

Attribuibile a:

Gruppo 27.618 25.262 9,3

Azionisti Terzi 1 1 0,0

UTILE NETTO PER AZIONE 1° Trimestre 1° Trimestre Var. %

2009 2008
Base €0,140 €0,12¢ 8,5
Diluito € 0,136 € 0,126 7,9

L'utile netto per azione base € calcolato sul nummedio di azioni in circolazione nei rispettivirjmeli, pari a n.
197.035.301 per il 2009 e n. 196.372.301 per il&00rali valori sono calcolati deducendo le azipnoprie in
portafoglio, la cui media € pari a n. 11.472.356qr@rambi i periodi. L'utile netto per azione ditué calcolato tenendo
conto delle azioni deliberate, ma non ancora sotities.

COMPOSIZIONE RICAVI NETTI 1° Trimestre 1° Trimestre Var. %
2009 2008
Farmaceutico 176.804 163.379 8,2
Chimica farmaceutica 6.883 8.487 (18,9)
TOTALE 183.687 171.86¢ 6,9
- di cui Internazionali 128.165 114.724 11,7
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GRUPPO RECORDATI
Sintesi dei risultati consolidati,
secondo principi contabili internazionalmente rigstiuti (I.A.S./l.LF.R.S.)

(in migliaia di €)

ATTIVITA 31.03.2009 31.12.2008
Immobilizzazioni materiali 57.076 57.969
Attivita immateriali 95.495 92.635
Avviamento 301.707 289.827
Altre partecipazioni e titoli 7.532 7.532
Crediti 5.230 5.199
Attivita fiscali differite 22.001 22.650
TOTALE ATTIVITA’ NON CORRENTI 489.041 475.807
Rimanenze di magazzino 89.206 83.087
Crediti commerciali 149.562 137.015
Altri crediti 16.801 22.741
Altre attivita correnti 9.184 2.346
Strumenti derivati valutati dhir value (fair value hedgg 718 0

Investimenti finanziari a breve termine e dispditéliquide 62.777 94.95]
TOTALE ATTIVITA’ CORRENTI 328.248 340.14(
TOTALE ATTIVITA’ 817.289 815.947
PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ 31.03.2009 31.12.2008
Capitale sociale 26.063 26.063
Riserva sovrapprezzo azioni 81.320 81.32Q
Azioni proprie (59.103) (59.103

Riserva per strumenti derivati valutatifair value (4.057) (2.532

Differenza da conversione dei bilanci in valutaeesst (7.032 (7.096

Altre riserve 25.947 25.733
Utili indivisi 381.344 280.92(
Utile d’esercizio 27.618 100.424
PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO 472.100 445.729
Patrimonio netto di terzi 14 13

PATRIMONIO NETTO 472.114 445.742
Finanziamenti 84.422 81.409
Fondo trattamento di fine rapporto e altri benefici 19.389 19.624
Passivita per imposte differite 7.680 7.399
Altri debiti 2.239 3.189
TOTALE PASSIVITA’ NON CORRENTI 113.73( 111.621
Debiti commerciali 86.695 88.598
Altri debiti 43.695 47.147
Debiti tributari 16.785 10.278
Altre passivita correnti 357 385

Fondi per rischi e oneri 14.896 15.094
Strumenti derivati valutati d&ir value (cash flow hedge) 4.057 2.532
Strumenti derivati valutati dhir value (fair value hedge) 0 1.505
Quote correnti di finanziamenti a medio/lungo tareni 2.780 2.201
Debiti verso banche e altri 62.180 90.844
TOTALE PASSIVITA’ CORRENTI 231.445 258.584
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ 817.284 815.947
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DICHIARAZIONE DEL DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEl
DOCUMENTI CONTABILI SOCIETARI

Il dirigente preposto alla redazione dei documeatitabili societari Fritz Squindo dichiara, ai sens
del comma 2 articolo 154 bis del Testo Unico dEil@anza, che l'informativa contabile contenuta
nel presente comunicato, corrisponde alle risudatocumentali, ai libri ed alle scritture contabili



